
Montamat & Asociados

Futuro de la Industria del Petróleo y el Gas

Society of Petroleum Engineers 

Buenos Aires-Septiembre 2002

La Energía en el nuevo 

escenario económico

Dr. Daniel G. Montamat



Contenido

La anatomía del Sector

La fisiología del Sector

El diagnóstico de la crisis

La prescripción

El pronóstico



El Gas sustituye el Petróleo
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Oferta de Energía Primaria en la Argentina

Predominio del Gas Natural

Total 66.800 miles TEP Año 2000
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El Gas Natural por cable
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Composición de la Potencia Eléctrica 

Instalada 2001 - Los Ciclos Combinados

Potencia Instalada Total: 23.189 Mw

Hidro

40,74%

Nuclear

4,30%

Turbo Gas

9,91%

Ciclo 

Combinado

25,53%

Turbo Vapor

19,52%



Sistema de Precios Energéticos de 

Equilibrio Sustentable

Precio del Gas Natural 

definición  del  costo marginal

Precio del 

Crudo y 

Derivados

Precio 

Eléctrico 

Mayorista

(1 - 1.20 U$ MM BTU)

(Paridades de M - X) (25 - 30 u$s MW/h)
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Formación de Precios del Gas

U$ / MMBtu

❖ Diferente en cada cuenca, 

volumen y perfil de consumo

❖ Limitado por Combustibles 

alternativos y, 

❖ Afectado net-back hasta el 

yacimiento

❖ Pass Through

Precio Gas Boca de PozoGBA 2.00

Brasil 2.58

NOA1.12

Chile

2.47

NQN

1.30

CHU 1.25

SCR 0.96

TDF 0.88
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Comparación Internacional
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Precio Eléctrico Mayorista
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Fuente: C.A.I.S.E.  - Cámara Argentina de Inversores en el Sector Eléctrico
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Evolución del Sector Energético

PETROLEO

Producción (MMm3/año)

Reservas (MMm3)

Relación P/R (en años)

GAS NATURAL

Producción (Mil MMm3/año)

Reservas (Mil MMm3)

Relación P/R (en años)

ELECTRICIDAD

Capacidad Instalada (MW)
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Sistema de Precios Energéticos  

HOY

Precio del Gas Natural 

definición  del  costo marginal

Precio del 

Crudo y 

Derivados

Precio 

Eléctrico 

Mayorista

(< 0.50 Ctvos. u$s MM BTU)

(Reacomodamiento a las referencias 

internacionales menos retenciones)
(< 10 u$s MW/h)



PROPUESTA DE TRANSICIÓN

Crudo y Derivados

Gas Natural

Electricidad

Ajuste a la paridad 

de exportación 

Sendero a partir del costo 

marginal de la cuenca 

menos eficiente

Sendero a partir del 

costo marginal de 

corto plazo



ESCENARIOS

1. Estancamiento y decadencia 

gradual del Sector.

2. Reacomodamiento y recuperación 

del liderazgo productivo del Sector.


